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Was ist Geookonomie?

,Die Logik des Konflikts, gefuhrt mit der Grammatik des Handels.” (Luttwak
1990)

,Der Einsatz dkonomischer Instrumente zur Wahrung nationaler Interessen und
zur Erzielung geopolitischer Wirkung." (Blackwill & Harris 2016)




Die Thukydides-Falle




Welthandel im Wandel: 2000

Wichtigster Handelspartner 2000

B handelt am meisten mit China ~ B8 handelt am meisten mit der EU W88 handelt am meisten mit den USA keine Daten

GroBter Handelspartner unter USA, EU und China je Land (Waren, Export+Iimport). EU als Block (intra-EU-Handel ausgeschlossen); alle EU-Mitglieder teilen die Farbe des groBten Extra-EU-Partners der EU
Quelle: eigene Berechnung: UN Comtrade (E. Seltani / Visual Capitalist) sowie Eurostat fir die EU-, USA- und China-Gesamtwerte.




Welthandel im Wandel: 2024

Wichtigster Handelspartner 2024

B handelt am meisten mit China ~ HEM handelt am meisten mit der EU B handelt am meisten mit den USA keine Daten

GralBter Handelspartner unter USA, EU und China je Land (Waren, Export+Iimport). EU als Block (intra-EU-Handel ausgeschlossen); alle EU-Mitglieder teilen die Farbe des gréBten Extra-EU-Partners der EU
Quelle: eigene Berechnung; UN Comtrade (E. Soltani / Visual Capitalist) sowie Eurostat fir die EU-, USA- und China-Gesamtwerte.




Drei Phasen der Weltwirtschaft seit 1989
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schliisselereignis

Welthandel/BIP steigt auf historischen Héchststand (—~60 % um 2008)




Drei Phasen der Weltwirtschaft seit 1989
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1. Sanktionswelle
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Nach 2008: Globalisierung stagniert — Plateau, aber noch keine politische Instrumentalisierung




Drei Phasen der Weltwirtschaft seit 1989
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Mauerfall
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USA « China
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Ukraine-Krieg

Energie & Finanz

Ubergang flieBend (~2016-2018) - Welthandel/BIP: Héchststand ~2008, danach Plateau




Hyperglobalisierung vs. Geookonomie

Paradigmenwechsel: von der Hyperglobalisierung zur Geodkonomie

Hyperglobalisierung Geookonomie
ca. 1990-2008 - Effizienz zuerst heute - Sicherheit zuerst
e Just-in-time e Just-in-case
minimale Lager, billigste Quelle Puffer, mehrere Lieferanten
¢ Komparativer Vorteil ¢ Resilienz & Autonomie
Effizienz maximieren robusteste statt billigste Kette
—_—
o Abhéngigkeit = Frieden « Abhédngigkeit = Risiko
.Wandel durch Handel" eaponised interdependence"”
o Markt entscheidet e Staat greift ein
Staat halt sich zurick Industriepolitik & Subventionen
Treiber Instrumente
WTO 1995 - China-Beitritt 2001 - Container + IT Zolle - Sanktionen - Export-/Investitionskontrollen
& J . J

Preis der Fragmentierung: langfristig bis zu ~7 % des globalen BIP (IMF, schweres Szenario)




Geookonomische Instrumente

= Sankfionen

= Embargos & Blockaden

= Export- und Investmentkontrollen

= Sabotage, Spionage und Cyberattacken

= Finanz- und Entwicklungshilfe (Trebesch & Mohr 2025)
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Sanktionen im Fokus

| Trade | [Financial| [ Ams | [ Miltary | [ Travel | [ Ofher |

11




Sanktionen im Fokus
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Finanzsanktionen sind im Fokus
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Die zenirale Erkenntnis

SWIFT-Kappung wirkt wie ein
Vollembargo

Eine Suspendierung vom internationalen Zahlungsverkehr reduziert den
Handel fast so stark wie ein vollstandiges Embargo — mit deutlichen
Spillover-Effekten auf unbeteiligte Drittstaaten.

Yotov et al. 2026 (forthcoming)
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Finanzsanktionen sind im Fokus

= Uber 90% aller Finanzsanktionen sind "targeted sanctions” (Felbermayr, Kariem,
Yotov, 2026)

= Die USA sind der mit Abstand groBte Sender
= Finanzsanktionen sind das meistgenutzte Sanktionsinstrument (37%)

= SWIFT-Suspendierung reduzieren Handel um nahezu das gleiche Ausmal wie
komplette Handelembargos (Yotov et al 2026, forthcoming)

= SWIFT-Suspendierungen weisen starke handelsreduzierende Effekte auf nicht
involvierte Drittstaften aus (Yotov et al 2026, forthcoming)
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Globale Unsicherheit, Finanzmarkisiress und
Verschuldungspositionen
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Finanzmarkistress in den USA und Europa
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Ausblick

= EU weiterhin groBter globaler Akteur im Welthandel
=  GuUter + Dienstleistungen(EU 18% vs. China 15.3% vs. USA 11.5%)
= Guterhandel (China 20% vs. EU 15% vs. USA 8.9%)

= Offene strategische Autonomie

= Nutzung geodkonomischer Instrumente nimmt zu
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