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Wie Geopolitik die Weltwirtschaft verändert 

Die neue Ära der Geoökonomie
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▪ „Die Logik des Konflikts, geführt mit der Grammatik des Handels.“ (Luttwak

1990)

▪ „Der Einsatz ökonomischer Instrumente zur Wahrung nationaler Interessen und 

zur Erzielung geopolitischer Wirkung.“ (Blackwill & Harris 2016)

Was ist Geoökonomie?
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Die Thukydides-Falle
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Welthandel im Wandel: 2000
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Welthandel im Wandel: 2024
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Drei Phasen der Weltwirtschaft seit 1989



7

Drei Phasen der Weltwirtschaft seit 1989
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Drei Phasen der Weltwirtschaft seit 1989
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Hyperglobalisierung vs. Geoökonomie
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Geoökonomische Instrumente

▪ Sanktionen

▪ Embargos & Blockaden

▪ Export- und Investmentkontrollen

▪ Sabotage, Spionage und Cyberattacken

▪ Finanz- und Entwicklungshilfe (Trebesch & Mohr 2025)
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Sanktionen im Fokus
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Sanktionen im Fokus
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Finanzsanktionen sind im Fokus
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SWIFT-Kappung wirkt wie ein 

Vollembargo

Eine Suspendierung vom internationalen Zahlungsverkehr reduziert den 

Handel fast so stark wie ein vollständiges Embargo — mit deutlichen 

Spillover-Effekten auf unbeteiligte Drittstaaten.

Yotov et al. 2026 (forthcoming)

Die zentrale Erkenntnis
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▪ Über 90% aller Finanzsanktionen sind ”targeted sanctions” (Felbermayr, Kariem, 

Yotov, 2026)

▪ Die USA sind der mit Abstand größte Sender

▪ Finanzsanktionen sind das meistgenutzte Sanktionsinstrument (37%)

▪ SWIFT-Suspendierung reduzieren Handel um nahezu das gleiche Ausmaß wie 

komplette Handelembargos (Yotov et al 2026, forthcoming)

▪ SWIFT-Suspendierungen weisen starke handelsreduzierende Effekte auf nicht 

involvierte Drittstatten aus (Yotov et al 2026, forthcoming)

Finanzsanktionen sind im Fokus
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Globale Unsicherheit, Finanzmarktstress und 

Verschuldungspositionen 
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Finanzmarktstress in den USA und Europa
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▪ EU weiterhin größter globaler Akteur im Welthandel

▪ Güter + Dienstleistungen(EU 18% vs. China 15.3% vs. USA 11.5%)

▪ Güterhandel (China 20% vs. EU 15% vs. USA 8.9%)

▪ Offene strategische Autonomie

▪ Nutzung geoökonomischer Instrumente nimmt zu

Ausblick
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